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1. OBJETIVO

A Politica de Gerenciamento de Riscos (“Politica”) tem como objetivo estabelecer principios,
diretrizes e responsabilidades a serem observadas no processo de gestao de riscos da BS2
Asset de forma a possibilitar a identificacdo, avaliagdo, tratamento, monitoramento e
comunicagao de riscos operacionais, de mercado, de liquidez e de crédito.

A presente Politica tem por objetivo formalizar os procedimentos e critérios para mensuragao,
controle e gerenciamento de risco de mercado, assim como principios e diretrizes para o
acompanhamento dos riscos de mercado das carteiras de fundos sob gestdo da BS2 Asset.

Importante esclarecer que esta Politica abrange os fundos de investimentos constituidos sob
forma de condominio aberto, para os quais os cotistas podem solicitar o resgate das cotas a
qualquer momento, nao se aplicando, portanto, a fundos exclusivos e/ou restritos.

2. APLICAGAO

Essa politica se aplica a todas as areas da BS2 Asset.

3. REFERENCIAS

e« Codigo de Administracdo de Recursos de Terceiros da ANBIMA: O codigo
estabelece principios e regras para as atividades relacionadas a administragdo de
recursos, como administragédo fiduciaria e gestao de recursos de terceiros em
veiculos de investimento. Seu objetivo € manter elevados padrdes éticos no
mercado e consolidar as melhores praticas para a atividade.

» Cédigo de Etica e Conduta do Grupo BS2.

« Codigo de Etica da ANBIMA: O Cadigo de Etica da ANBIMA estabelece os padrées
de conduta que devem ser observados por seus associados e filiados.

¢ Instrucdo CVM n°® 555, de 17 de dezembro de 2014, e suas alteragdes: Dispde sobre
a constituicdo, a administragao, o funcionamento e a divulgacao de informagbes dos
fundos de investimentos.
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+ Regras e Procedimentos de Risco de Liquidez para os Fundos 555 da ANBIMA:
estabelece regras, critérios, procedimentos e controles para a gestao do risco de
liquidez para os Fundos 555 constituidos sob a forma de condominio aberto.

+ Resolugdo CVM n° 21, de 25 de fevereiro de 2021, e suas alteragdes: Dispde sobre
o exercicio profissional de administracéo de carteiras de valores mobiliarios.

4. GLOSSARIO

« ANBIMA: Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais.

« BS2 Asset, Asset ou BS2 Asset Management: BS2 Asset Management -
Administradora de Recursos LTDA.

« CVM: Comissao de Valores Mobiliarios.

« Grupo BS2 ou Empresas BS2: inclui as empresas do grupo financeiro, sendo elas
BS2 ASSET, BANCO BS2, BS2 Seguros e TECH.

« ICL: indice de Cobertura de Liquidez.

« ICL: Certificados de Deposito Bancario.

+ FLIQ: Fator de Liquidez.

 ICLS: indice de Cobertura de Liquidez Estresse.

5. RESPONSABILIDADES

A estrutura organizacional € composta de cinco niveis, com as responsabilidades abaixo:

5.1. Administrador de Fundo

Pessoa juridica autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administragdo de
carteiras de valores mobiliarios e responsavel pela administragdo do fundo. O administrador
€ o responsavel pelo Fundo e pelas informagbes perante os cotistas e a CVM, sendo o mesmo
identificado no regulamento de cada fundo.

Compete ao Administrador:

« Disponibilizar as informagdes da composi¢ao dos ativos e a relagdo da caracteristica
do passivo para o gestor do fundo e para a geréncia de riscos para que executem
respectivamente a gestéo profissional da carteira e o gerenciamento de risco de
mercado dos fundos de investimento; e

« Informar as saidas previstas dentro do periodo de resgate.
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5.2. Gestor do Fundo

Funcédo desempenhada por pessoa natural ou juridica credenciada como administrador de
carteira de valores mobiliarios pela CVM. Responsavel pela gestao profissional, conforme
estabelecido no seu regulamento, dos ativos financeiros integrantes da carteira do fundo,
representada pela BS2 Asset.

Compete ao Gestor:

» Realizar a gestao profissional da carteira, definindo os ativos que irdo compor, de
acordo com os limites estabelecidos pelo Comité de Riscos e Liquidez, e uma
carteira compativel com a politica de investimento do Fundo.

5.3. Geréncia de Riscos

Geréncia do BS2 responsavel pelo gerenciamento dos riscos. A area é responsavel pelo
gerenciamento de risco de mercado, através de monitoramento dos riscos.

Compete a Geréncia de Riscos:

» Estabelecer processo de mensuragdo e monitoramento dos Riscos de forma a
garantir a identificagdo, a analise e controle de risco de mercado preciso e
tempestivo;

« Documentar as politicas e estratégias de gerenciamento de riscos, com os limites
definidos pelo Comité de Riscos;

« Avaliar a aderéncia da liquidez ao regulamento dos fundos;

» Disponibilizar a analise dos riscos de mercado em relatérios para o Comité de
Riscos sempre que houver alteragdes significativas de cenarios econémicos que
possam gerar volatiidade e impactar significativamente as tendéncias das
posi¢des de riscos de mercado;

« Realizar analises tempestivas de risco dos fundos quando solicitado pelo Comité ou
em cenarios adversos; e

» Revisar as documentagdes e processos sempre que necessario.
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5.4. Comité de Riscos

Responsavel pela analise dos relatdrios de risco de mercado recebidos da Geréncia de Riscos,
definicao dos critérios de alocagao de recursos, bem como definicdo de limites de risco de
mercado.

Compete ao Comité:

« Definir as diretrizes e estratégias a serem seguidas pela Geréncia de Riscos;

< Definir limites aceitaveis bem como rever os limites de risco de mercado;

« Informar ao Gestor do fundo todas as deliberagbes que possam impactar a
composicao de sua carteira;

* O Comité se reunira trimestralmente, podendo convocar reunido extraordinaria a
qualquer momento, para discussao das condigbes de liquidez atuais.

O Comité é formado por:

« Gestor da area de investimentos da BS2 Asset;
« Diretor de Riscos e Compliance da BS2 Asset;

« Geréncia de Riscos do BS2 (convidado, quando necessario);
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5.5. Compliance Asset

Sao responsabilidades do Compliance da BS2 Asset:

« Acompanhamento no atendimento dos Orgéos Reguladores;

» Supervisdo da aplicagao das politicas internas e externas na gestao de fundos
conforme estabelecido pelos Orgaos Reguladores e orientar as areas quanto ao
atendimento;

* Planejar, definir e implementar o Programa de Compliance da Asset;

« Analisar possiveis violagdes a politica de compliance da Asset ou as leis e regulagdes
aplicaveis e a suas atividades;

« Determinar auditorias, requisicdo de documentos, tomada de contas, averiguagoes,
investigacbes, medidas corretivas e punigoes;

« Prevenir, disciplinar e reprimir violagdes de colaboradores as Politicas; e

« Analisar e decidir sobre conflitos de interesse em geral.

6. RISCO DE MERCADO

O Risco de Mercado ¢é definido como a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes da
flutuagao nos valores de mercado de posicoes da carteira de fundos sob gestdo da BS2 Asset
Management. O risco de mercado inclui os riscos das operagdes sujeitas a variagdo cambial,
taxa de juros, precos das agdes e dos pregos de mercadorias (commodities).

A principal medida para Gerenciamento de Risco de Mercado é o "Value at Risk" (VaR) que é
um modelo matematico que estima, baseado em premissas histéricas e estatisticas, a perda
financeira provavel para um determinado horizonte de tempo, dada a exposi¢cao de seus
investimentos. Deve ser ressalvado, no entanto, que esses modelos sdao baseados em
simulagdes e medidas estatisticas, possuindo, desse modo, graus de confiabilidade limitados,
de forma que perdas maiores que as estimadas podem ocorrer, sem que seja possivel prever
o valor real dessas perdas.
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6.1. Metodologia

Para que um fundo seja considerado enquadrado com relagdo ao risco de mercado €
estabelecido um limite de risco de mercado. Este limite € o valor maximo que o fundo
considera aceitavel de exposig¢ado para Risco de Mercado.

O acompanhamento deste limite permite determinar um plano de agao para as situagbes em
gue a exposigao do risco de mercado extrapole os niveis superiores estabelecidos pelo Comité
de Riscos da BS2 Asset.

O modelo utilizado na BS2 Asset Management para calculo do VaR, quando aplicavel, é o
modelo paramétrico para um dia com 95% (noventa e cinco por cento) de confianca.

Os parametros para calculo do VaR sao estabelecidos pelo Comité de Riscos da BS2 Asset e
podem ser alterados de acordo com mudangas estruturais no mercado, ou a qualquer
momento a critério Comité de Riscos da BS2 Asset.

6.2. Limites

6.2.1. Limite de value-at-risk (VAR) e Stress

O limite de risco de mercado dos fundos da BS2 Asset Management, representado pelo Value-
at-Risk (VaR) e Value-at-Risk Stress (VaR stress) € definido conforme o tipo do fundo,
conforme explicitado abaixo:

Tipo do Fundo Limite VaR Limite VaR Stress

Fundos abertos 10%do PL 20% do PL

Fundos exclusivos 20% do PL 50% do PL

Fundos institucionais 6% do PL 15%do PL

Fundos de_A¢des 300% do VaR do Benchmark (IBOV ou IBX) 200% do Benchmark do VaR Stress (IBOV)

« Excegdes:
o Caso o fundo nio se enquadre no perfil médio, limites diferenciados podem
ser aprovados pelo Comité de Riscos da BS2 Asset.

bancobs2.com.br




6.3. Monitoramento

O monitoramento do risco mercado dos fundos, quando aplicavel, ou seja, caso exista
fundos sob gestdo que se enquadrem nas classes da tabela acima, é realizado conforme
periodicidade demandada por cada tipo de estratégia, devendo seguir definicdo do Comité
de Riscos da BS2 Asset.

Para garantir um monitoramento eficaz sdo feitos os seguintes procedimentos, quando
aplicavel:

« Sao cadastrados no sistema os critérios e definicdes estabelecidos para cada tipo
de fundo;

« Parametrizagao do sistema para calcular o VaR, conforme definido nesta Politica;

« Através de relatorios gerados pelo sistema, sdo monitorados o VaR diariamente;

« Em caso de desenquadramento do VaR, sao gerados alertas ao Comité de Riscos da
BS2 Asset;

« O Comité de Riscos da BS2 Asset podera adotar medidas corretivas em até 20
(vinte) dias uteis, o que sera acompanhado pela Geréncia de Riscos.

6.4. Relatorios de Risco

O relatdrio de risco de mercado, quando aplicavel, deve ser disponibilizado pela Geréncia
de Riscos ao Comité de Riscos da BS2 Asset na periodicidade devida contemplando VaR e
VaR stress das carteiras, avaliando, para cada fundo, se existe o desenquadramento dos
limites (quando os limites estabelecidos para VaR e VaR stress do fundo for extrapolado).

6.5. Situagbes Especiais de Risco

Sempre que for detectada alguma situagéo especial de volatilidade de mercado que pode
provocar perdas pelas oscilagbes de pregos e taxas, a Geréncia de Risco informa
imediatamente ao Comité de Riscos da BS2 Asset e ao Gestor, indicando o fundo e quais
ativos do fundo se encontram nesta situagao, para que possam avaliar e atuar, sem prejudicar
o resultado do fundo.
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7. RISCO DE CREDITO

O Risco de Crédito consiste na possibilidade de ndo pagamento das operagdes, pelos
emissores ou contrapartes dos titulos e Valores Mobiliarios, que compde as carteiras dos
Fundos de Investimento sob gestdo da BS2 Asset.

O principal indicador da qualidade crediticia de um emissor de Titulos e Valores Mobiliarios,
consiste na classificagado de risco atribuida a esse emissor, ou a uma emissao especifica, por
parte de uma agéncia e classificagao de riscos independente, conforme observado no quadro

abaixo:
FITCH RATING MOODY'S STANDARD & POORS SIGNIFICADO

AAA AaA AAA Mais alta qualidade

AA Aa AA Alta qualidade
A A A Qualidade média (alta)

BBB Baa BBB Qualidade média

BB Ba BB Predominantemente especulativo
B B B Especulativo, baixa classificacdo

Cccc Caa CCC Inadimplemento préximo
C C C Mais baixa qualidade, sem interesse

DDD - DDD Inadimplente, em atraso, questionavel
DD - DD Inadimplente, em atraso, questiondvel
D - D Inadimplente, em atraso, questionavel

Fonte: Moody's, Standard & Poors e Fitch Ratings

7.1. Limites para Risco de Crédito

O controle de risco de crédito sera realizado por meio de limites para emissdes em fungéo do
seu risco de crédito, conforme tabela abaixo. Cabe mencionar, que a aquisigéo de ativos sem
rating definido é permitida, todavia esta aquisicdo deve ter sua decisdo documentada em
Reunido do Comité de Investimentos, bem como deve respeitar o limite maximo de 25% (vinte
e cinco por cento) da carteira.

FITCH RATING MOODY'S STANDARD & POORS SIGNIFICADO
AAA AaA AAA 100%
AA Aa AA 80%
A A A 50%
BBB Baa BBB 25%
BB Ba BB 5%
B B B 0%
Cccc Caa CcC 0%
C C C 0%
DDD - DDD 0%
DD - DD 0%
D - D 0%
Emissdo sem Rating definido 25%
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Os limites de crédito em emissdes como cotas de fundos de investimento, ou outros titulos e
ativos nao citados nessa politica, deverdo obedecer aos regulamentos dos fundos de
investimento ou contratos das carteiras administradas sob gestao.

Os fundos exclusivos ou restritos geridos pela BS2 Asset, podem utilizar os proprios
regulamentos dos fundos para definir os limites de alocagéo em titulos, ativos, fundos, ou seja,
qualquer investimento realizado pela Gestora no fundo.

8. RISCO OPERACIONAL

A BS2 Asset Management € uma subsidiaria integral do Banco BS2 SA e, portanto,
compartilha de sua estrutura para o acompanhamento e gerenciamento do Risco Operacional.

9. RISCO DE LIQUIDEZ

Para que um fundo seja considerado enquadrado com relagéo ao risco de liquidez, para todos
os veértices (1, 5, 21, 42, 63, 126, 252) a instituicao devera ter ativos suficientes para cobrir os
passivos (exigéncia de liquidez), ou seja, o indice de Cobertura de Liquidez (ICL) deve ser maior
ou igual a 100% (cem por cento).

De acordo com o regulamento do fundo, a classificagao do fundo de investimentos e com seu
publico-alvo o Comité de Risco e Liquidez definira quais serdo os indicadores, além do ICL,
que serao utilizados para refletir a liquidez do fundo, de forma que os parametros utilizados
nos alertas de monitoramento dos riscos seréo especificos para cada fundo.

9.1. Monitoramento

O monitoramento da liquidez dos fundos, quando aplicavel, é realizado semanalmente ou
mensalmente conforme definicdo do Comité de Riscos.

Para garantir um monitoramento eficaz séo feitos os seguintes procedimentos para cada
fundo:

« Sao cadastrados no sistema os critérios e definigdes estabelecidos na politica de
investimentos de seus respectivos regulamentos;
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« Além destes critérios, sdo cadastrados os parametros/indicadores definidos
especificamente para o fundo pelo Comité de Risco e Liquidez;

« Através de relatorios gerados pelo sistema s&o monitorados os indicadores e desvio
dos indicadores;

« Em caso de desenquadramento dos indicadores, sdo gerados alertas ao Comité de
Risco e Liquidez;

« O Comité de Risco e Liquidez devera adotar medidas corretivas em até 20 dias Uteis,
0 que sera acompanhado pela Geréncia de Riscos.

9.1.1. Informagoes e dados necessarios na gestao de liquidez

Para monitoramento da liquidez dos fundos € necessaria disponibilizagdo das seguintes
informacdes para a Geréncia de Riscos:

« Cotizagao dos fundos de investimento ou fundos de investimento em cotas;

« Histdrico de um ano dos valores de aplicacao e de resgate (quando houver um ano
ou mais de existéncia do fundo);

« Classificagdo dos ativos financeiros conforme seu tipo (titulos publicos, agbes,
CDBs, Debéntures, Futuros etc.);

» Histdrico de variagdo do Patrimonio Liquido;

« Posigao de ativos em garantia; e

» Composigao do passivo (concentragao e dispersao dos cotistas).

9.1.2. Mensuragao da Liquidez dos Ativos

Segundo o disposto na Metodologia de Calculo de Liquidez para Fundos com Investimentos
em Ativos de Crédito Privado da Anbima, os fundos destinados ao publico geral (investidores
nao qualificados) que possuam mais de 10% (dez por cento) de seu patriménio liquido em
ativos de crédito privado deverao respeitar a relagao entre a liquidez dos ativos em carteira e
perfil de passivo. Com isso, sera utilizado o mesmo critério para todos os fundos.

A gestao de liquidez dos ativos é realizada individualmente, por fundo, considerando a liquidez
dos diferentes tipos de ativos concomitantemente com o prazo de resgate de cada fundo.

Margens e garantias ndo séo consideradas com liquidez na carteira.

A liquidez de um ativo sera o niumero de dias necessarios para zerar uma posi¢ao. Dessa forma,
a liquidez do ativo esta relacionada ao tempo necessario para liquidar uma posi¢ao através da
meédia do seu volume histoérico, negociado em periodo de 20 (vinte) dias. Considera-se que é
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possivel utilizar 20% (vinte por cento) da liquidez diaria de mercado para realizar a venda de
um ativo do fundo.

Todavia, alguns ativos financeiros possuem caracteristicas particulares de liquidez, bem como
a inexisténcia de mercados secundarios significativos, o que impede o calculo da liquidez por
meio do volume médio negociado. Desta forma, alguns produtos possuem calculos especificos
para sua liquidez:

Para as aplicagbes em fundos, a liquidez considerada é o prazo para pagamento de resgate
definido no regulamento do fundo.

Para a liquidez de Titulos de Crédito Privado, como CDB's e debentures nao conversiveis, é
utilizada a formula apresentada pela Anbima na Metodologia de Calculo de Liquidez para
Fundos com Investimentos em Ativos de Crédito Privado. Que consiste na aplicagao dos
Fatores de Liquidez (FLIQ1 e FLIQ2), divulgados mensalmente pela Anbima, ao prazo
meédio do titulo.

O valor do ativo projetado que podera ser liquidado é alocado em vértices (1, 5, 21, 42, 63,
126, 252, > 252).

Assim sendo, tém-se as férmulas:

Li — VOlmédio x 20%

Sendo:

> Liquidez do ativo i

Vol,héai
Olméaio —> Média aritmética do volume financeiro negociado do ativo nos Gltimos 20 dias
Vir;
NDZ; "1,

Sendo:

NDZ
Vlri

! > Namero de dias necessarios para zerar posi¢cdo do ativo i

—> Vvalor total do ativo i no fundo
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Para alocagdo em vértices, tém-se:

Vir;
Vir, = rL/NDZi

Sendo:

Vir, ) ) .
Y = valor do ativo i que devera ser alocado nos vértices. Se o ! n3o for exatamente o

numero de dias do vértice (exemplo: 1, 21,42...), sera feita a interpolag3o.

A capacidade de liquidez sera dada para cada vértice conforme abaixo, onde V podera ser (1, 5, 21,
42, 63, 126, 252, > 252):

Vértice Liquidez

v Virys E,+ B,

Sendo:

e F,~ Valoraplicado em outro fundo cujo prazo para resgate € menor ou igual ao vértice v.
e P, > Pagamento de parcelas de crédito cujo prazo vencimento € menor ou igual ao vértice v.

9.1.3. Mensuragao da Exigéncia de Liquidez do Fundo (Passivo)

Para analise do passivo do fundo utiliza-se a soma da projegao de resgate através da analise
de dados historicos e das obrigagdes do fundo e alocados por vértice.

O perfil de resgates dos fundos é calculado pela média da divisdo entre a soma dos resgates
agrupados por veértices (1, 5, 21, 42, 63, 126, 252, > 252) de 12 (doze) meses retroativos, e
pelo Patriménio Liquido do dia que estiver sendo feita a analise. Este resultado ira gerar o
Indicador Resgate do fundo (IR), que tem como objetivo representar o comportamento
histérico dos resgates.

Assim, tém-se a formula abaixo para o passivo do fundo por vértice:

Vértice Valor Resgate Patriménio Indicador de Resgate por Passivo projetado
Vértice
' Vir, PL, Vir, Ioy vin, + Vi,
a
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Sendo:

e V- vértice, que sera (1, 5,21, 42, 63, 126, 252);
e Vir. - Valor total projetado de resgate no vértice;
e Vlir,,,~> Valor total das obrigacGes no vértice; e
e PL,-> Patrim6nio do Fundo dadata daanalise.

Para analise do passivo do fundo, € relevante também observar o grau de disperséo das cotas
utilizado no calculo do cenario de estresse.

9.1.4. Mensuragao da Exigéncia de Liquidez do Fundo (Passivo)

Através da analise da Liquidez mencionada no item 9.1.2 e da Exigéncia de Liquidez (passivo)
do Fundo do item 9.1.3, verifica-se para cada vértice o percentual de cobertura dos ativos em
relagao aos passivos. O fundo é considerado enquadrado se em cada um dos vértices (1, 5,
21,42, 63, 126, 252) este percentual for > ou igual a 100% (cem por cento).

Dessa forma, tém-se:

Vértice Passivo Ativo Indicador Cobertura Liquidez (ICL)

\ VIT‘,.+ Vlrobr VlTv+ FV+PV Vlru+Fv ok Pp/ . .
Vir, + Vir

obr

* Observacgao:

e Passivo = calculado noitem 6.1.3
e Ativo = calculado no item 6.1.2.

Sendo:

e V> Vértice, que pode ser 1, 5, 21, 42, 63, 126 e 252;

e Vlr,,, = Obrigagdes passivas;

e V. - Valor total projetado de resgate no vértice;

e Vlr, = Valordo ativo no vértice;

e B, > Pagamento de parcelas de crédito cujo prazo vencimento € menor ou igual ao vértice v; e
e FE,~ Valor aplicado em outro fundo cujo prazo para resgate € menor ou igual ao vértice v.
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9.1.5. Monitoramento Ativos de Margem Garantia

Os ativos depositados como garantia, ou margem, s6 serao considerados liquidos a partir da
liberacao pelas camaras de liquidagao e custddia.

9.1.6. Risco de Liquidez Estressado

Os testes de estresse, quando aplicaveis, sao feitos uma vez por més, podendo ser realizado
quinzenalmente em cenarios econdmicos adversos.

Para condigao de estresse sao feitos dois cenarios:

I. Cenario 1:

» Utilizam-se como fonte inicial os dados para analise de Liquidez x Exigéncia Liquidez
(item 9.1.4).

« Estresse dos passivos: acrescenta-se o indicador de grau de dispersao das cotas
(GDC). E considerada para avaliacdo do Grau de Dispersao de Cotas, a exposicdo
do maior cotista dentro de cada fundo aberto.

« Estresse dos ativos:

o Para os ativos de alta liquidez (titulos publicos) e para Fundos de
Investimento sdo mantidos os mesmos valores calculados na analise de
liquidez;

o Para os ativos que nao esteja com FLIQ1 (tabela da Anbima de Fator de
Liquidez) de 100% (cem por cento) acrescentam-se 20% (vinte por cento) a
liquidez.

« Compara-se o Ativo x Passivo estressado, que gera o ICLS1 por vértice (indice de
Cobertura de Liquidez Estresse, para cenario 1):

ICLSl — VI’htiz‘n_estresse/

,ptl ssivo_estresse

Il. Cenario 2:

» Considera-se o resgate total das cotas e é avaliado o montante de liquidez dentro
do prazo, sempre respeitando o prazo de resgate do regulamento do fundo e qual
prazo o resgate sera totalmente atendido.

« Compara-se o Ativo x Passivo estressado, que gera ICLS2 por vértice (indice de
Cobertura de Liquidez Estresse, para cenario 2).
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9.2. Relatorios de Risco

O relatorio de risco de liquidez que sera disponibilizado pela Geréncia de Riscos ao Comité de
Liquidez e Riscos contemplara o Indicador de Cobertura de Liquidez (ICL) das carteiras,
avaliando para cada fundo se existe o desenquadramento por vértice. O critério de
enquadramento € a cobertura de liquidez ser igual ou superior a 100% (cem por cento). Neste
relatorio, poderao ser contemplados outros indicadores solicitados pelo Comité de Liquidez e
Riscos. Além disso, serao também demonstrados os Indicadores de Cobertura de Liquidez de
Estresse (ICLS1 e ICLS2), para cada um dos fundos.

10. REVISOES

Esta Politica sera revisada pela Geréncia de Riscos com a periodicidade minima anual sempre
observadas as politicas e estratégias definidas pelo Comité de Riscos da BS2 Asset e as
regulamentag¢des em vigor. Apos a revisdo, o documento devera ser aprovado/avaliado pelo
Comité de Riscos da BS2 Asset.
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